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Giiniimiizde kiiresellesmeyle birlikte diinya genelinde artan hava ve
cevre kirliligi, iklim degisikligi gibi ekolojik problemlerden dolay1
insanlar artik daha bilingli bir sekilde dogal kaynaklari ve cevreyi
korumak i¢in enerji tasarruflu iirlinler kullanmaya basladilar. Cevre dostu
bu yeni enerji tasarruflu iirtinleri insanlarin kullanmalarini saglamak ve
bu kullanimin finansmanini saglamak bozulan doganin dengesini yeniden
saglayabilmek icin ¢ok 6nemlidir (Zengin ve Aksoy, 2021).

Insanlarin ¢evre konusunda daha fazla biling kazanmasi ve cevre
standartlarinin siki bir sekilde uygulanmasiyla finans sektoriiyle gevre
sektorii arasinda onemli bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Bu agidan
yesil finans, yatirim ve finansman se¢imleri i¢in ¢evreyi dnemli bir
baslangi¢ noktasi olarak gormektedir (Wang et al. 2021).

Son zamanlarda diinyada hizla artan kiiresel 1sitnma nedeniyle ortaya
cikan g¢evresel sorunlar, siirdiiriilebilirligi her alanda 6nemli bir konu
haline getirmis ve isletmelerin ¢evreye olan duyarliliklarini artirmistir.
21. Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Taraflar Konferansi
gerceklestirilmis ve 196 iilke Paris Anlagsmasini onaylayarak, kiiresel
1isinmanin 1.5 ila 2 derece arasinda artmasi hedeflenmistir. S6z konusu
hedefe ulasmak icin toprak, enerji, sanayi, ingaat ve ulagim alanlarindaki
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iyilestirmeler i¢in 6nemli altyap1 yatirimlarinin yapilmasi gerekmektedir.
Bu sebeple isletmeler, dogal kaynaklarin etkin bir sekilde kullanilmasi ve
cevreye verilen zararin azaltilmasi i¢in ¢evreci politikalar uygulamaya ve
bu alanlarda yatirim yapmaya basladilar. Bu gelismeler de finans alaninda
stirdiirtilebilirligi 6nemli hale getirmistir.

Yatirimcilara finansal kaynak saglamada c¢evresel, sosyal ve
yonetisim sorunlart géz oniline alindiginda siirdiiriilebilir finans olarak
bilinen yesil bankacilik ve yesil finansman araglar1 ortaya ¢ikmistir. Bu
araclar, igletmeleri ve bireyleri ¢evre dostu uygulamalar ve yatirimlar
yapmaya tesvik etmektedir (Aba Senbayram, 2022). Bu hususta, bankalar,
kredi verdikleri kuruluslar, is birlikleri ve ortakliklar araciligiyla dolayli
olarak ¢evreyi etkilediklerinden bankalarin bu alanda attig1 her tiirlii adim
¢ok onemlidir.

Yesil finansin asil islevi, reel sektoriin yesil doniisiime gegmesini
saglayacak finansal kaynagi saglamaktir. Bdylece, piyasa mekanizmalari,
yesil finansin geleneksel hiikiimet mali kaynaklarinin ¢evre koruma
destegi lizerindeki gecikmeli etkisini azaltarak, ¢cevre koruma endiistrisine
fon akisi hizlandirir ve yesil finans politikasi uygulamasinin etkinligini
artirir (Wang et al. 2021).

Bu boéliimiin amaci, siirdiirtilebilir kalkinma i¢in gerekli olan yesil
finans 1ile ilgili temel bilgileri vererek yiiksek kaliteli ekonomik
kalkinmaya ulagsmanin temeli i¢in Tiirkiye ve diinyadaki durumundan
bahsetmektir.

1 YESIL FINANS ve GELIiSIMi

Yesil finans, finans sektoriinli ve yatirnmcilart doga dostu, ¢evreye
faydali proje ve teknolojilerle bulusturan bir kavramdir. Finans
kuruluslar, diisiik faiz oranlar1 ve bankacilik masraflar1 gibi yesil finans
liriinleriyle yatirimcilara finansman saglamaktadirlar (Kuloglu ve Oncel,
2015). Biiyiik cevre sorunlarina yonelik ¢6ziim arayislarinin isletme
planlariyla biitiinlesmesi gerekir ¢iinkii diinyanin, kaynaklari iiretme
yetenegini yitirme tehlikesiyle karsi karsiya oldugu asikardir. Yesil
isletmeler, ¢evreye katkida bulunarak toplulugu daha yesil ve daha iyi
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hale gelmesine katki saglar. Bu isletmeler, miimkiin olan en diisiik karbon
ayak izine sahiptir. Bugiin isletmelerin vizyonlarina yesil bir biling
ekleyerek daha yesil bir topluluk olusturmasi beklenmektedir (Zengin ve
Aksoy, 2021).

Glinlimiizde insan hayatinin devam edebilmesi i¢in stirdiiriilebilirligin
finanse edilmesi gerekmektedir. Finansal olarak desteklenen projelerin
stirdiiriilebilir oldugunu belirlemek icin de performans gostergelerine,
raporlama tekniklerine ve yesil finans araglarinin gelistirilmesine ihtiyag
duyulmaktadir. 11k olarak uluslararasi kalkinma bankalarinin destegi ile
sirdiiriilebilirligin ~ finansman1  saglanmistir  (Turguttopbas, 2020).
Siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik eden yesil finans, cevresel kaliteyi
tyilestirmek, ekonomik biiylimeyi hizlandirmak ve finansal kurumlarin
gelisimini hizlandirmak i¢in biiyiikk 6nem tagimaktadir (Zhang et al,
2021).

Bankalar, kurumsal yatirimcilar, Uluslararast Finans Kuruluslari,
diizenleyici kurullar ve merkez bankalari, ¢ogunlukla siirdiiriilebilir
kalkinma hedefleri ve Paris Anlasmasi diizenlemelerine uygun olarak
kamu veya 0zel ortakliklar1 finansal agidan destekleyen yesil finans
sisteminin iiyelerini olusturmaktadir (Komsuoglu Yilmaz, 2019).

1980 yilinda bankalarin gevreye karsi daha duyarli olmalarini tesvik
etmek amaciyla Amerika’da ¢evreci bir hareket (CERCLA) baslatilmisgtir.
Bu hareketle birgok finans sektorii, c¢evresel krizleri agirlastiran
yatirimlardan kacinmak ve siirdiiriilebilir bir gelecegi temin edecek
yatirimlar1 desteklemek amaciyla ¢evresel anlamda olusabilecek risklere
kars1 daha duyarli olmuslardir. United States (BM) ve Diinya Bankas1 gibi
kuruluglar da finans sektoriiniin bu anlayis1 benimsemelerine katkida
bulunmuslardir (Sachs et al, 2019). Daha sonra 1997 yilinda Birlesmis
Milletler Cevre Programi Finans Girisimiyle birlikte Avrupa bankalarinin
cogunda c¢evre birimleri kurarak c¢evre odakli iiriinler tasarlamaya
basladiklar1 gézlemlenmistir (Kuloglu ve Oncel, 2015).
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2 TURKIYE’DE YESIL FINANS

1970’11 yillardan beri Tiirkiye’nin enerji konusunda disa bagiml
olmasi, Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmesine sebep
olmustur. Bu sayede Tiirkiye 70’li yillarin basinda gergeklestirilen insan
ve cevre konferansi ile gevresel siirdiiriilebilirlik kavramiyla ilk kez
tanismustir ve sadece 3. bes yillik kalkinma planinda ¢evre olgusuna vurgu
yapmistir.

Tiirkiye, finansal iirlinlerin ¢evre dostu olmasi ve siirdiiriilebilir finans
anlayisinin yayginlagsmasi icin iklim degisikligi, ¢evre kirliligi, enerji
verimliligi ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanim1 alaninda ulusal
ve uluslararas1 sempozyumlara katilarak ve bu alani destekleyecek yeni
diizenlemeler yaparak, finans cevrelerini harekete gecirmistir. 2005
yilinda Yenilenebilir Enerji Kanunu ve 2007 yilinda Enerji Verimliligi
Kanunu ¢ikararak, 2009 yilinda uluslararasi diizeyde imzalanan Kyoto
Protokoliine taraf olan iilkeler arasinda yerini almistir (Giindogan ve
Bitlis, 2018). Tiirkiye ekonomisinin biiylik ¢cogunlugu cevresel etkileri
yluksek olan sanayi, tarim ve turizm alanlarindan olusmaktadir. Bu
sebeple ¢evre ve siirdiiriilebilirlik yaklasimlarmin 15 diinyasiyla
biitiinlestirmek i¢in 2011 yilinda Sirdiriilebilirlik Danigmanligt
(ESCARUS) kurulmustur. Tiirkiye i¢in hazirlanan “Stirdiiriilebilir Finans
Goriinimii Raporu” toplumun bilinglenmesi i¢in son derece énemlidir
(Gizep, 2019). Tiirkiye, 22 Nisan 2016 tarihinde toplam 175 gelismekte
olan iilkelerle birlikte Paris Anlagmasi’n1 imzalayarak, siirdiirtilebilir
kalkinma ve kiiresel biling diizeyini yiikseltmeyi amaglamistir.
(Gilindogan ve Bitlis, 2018).
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3 YESIL FINANS URUNLERI

Yesil finans iiriin ve hizmetleri asagida Tablo1’de detayl bir sekilde

belirtilmistir.
Tablo 1: Yesil finans iiriin ve hizmetleri
Grup Icerigi Uriinler
Bireysel Bankacilik: Bu bankacilik Yesil Krediler
irlindi, bireysel yatirimcilar, tasarruf | Yesil Kartlar

sahipleri ve KOBI’lere mal ve
hizmetler saglamak i¢in kurulmustur.

Yesil Mevduatlar ve Tasarruf
Hesaplari

Kurumsal ve Yatirnm Bankacilig::
Bir bankanin veya finansal kurulusun
bu boliimii; hiikiimetlere, sirketlere ve
kurumlara uluslararasi1 kapsamda
hizmet vermektedir. Bu bankalar,
birincil piyasada doviz, emtia ve hisse
senedi ticareti yaparak hem bor¢ hem
de 6z sermayeyi artirirlar.

*Yesil Proje Finansmana,

* Menkul Kiymetlestirme ve
Yesil Tahviller

* Yesil Risk Sermayesi

» Karbon Finansmani ve
Emisyon Ticareti

Varlik Yonetimi: Varlikl
misterilerin yatirimlarini ve
servetlerini nasil degerlendirmeleri
konusunda bu kisilere danismanlik
hizmeti veren sirketlerdir. Varlik
yonetimi, yatirim fonlari, emeklilik
fonlar1 ve 6zel miisteri varliklari,
finans sektoriiniin en hizli biiyliyen
segmenlerinden biridir.

Yesil Mali Fonlar
Yesil Yatirim Fonlari
Karbon fonu

Afet Fonu

Sigorta: Sigortacilik ile ilgili tim
islemlerin yapildig1 ve yonetildigi
taraflardir.

*Araba Sigortasi
*Konut Sigortasi
*Karbon Sigortasi

Kaynak: UNEP FI (2007)’ den faydalanilmistir.
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3.1 Bireysel (Perakende) Bankacilik

Bireysel tasarruf sahiplerine, yatirimcilarina ve KOBI’lere kisisel ve
ticari bankacilik iriin ve hizmetlerini sunmak i¢in tasarlanmis
bankaciliktir (Kanberoglu ve Aksoy, 2022). Buradaki {iriin ve hizmetlerin
kullanim1  i¢in  miisterilerini online  bankacilik  aktivitelerine
yonlendirmeleri yesil finans agisindan son derece Onemlidir. Ciinkii
online bankacilik uygulamalariyla, miisterilerin subeye gitme
zorunlulugu ortadan kalkar, boylelikle gereksiz kagit kullanimi ve zaman
kayb1 olugsmaz (Ada, 2022).

3.1.1 Yesil Krediler

Yesil krediler, cogunlukla yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi
alanlarina 6zel sunulan ¢evreye duyarli projeler ve iklim degisikliginin
hafifletilmesi yoluyla net sifir karbon ekonomisine gecisi desteklemek
icin tasarlanmis banka kredileri ya da yatirimlaridir. 2005 yili itibariyle
uygulanmaya baslanmistir. Ipotekli Konut Kredisi, Ticari Yap1 Kredisi,
Varlik Teminath Kredi ve Filo Kredisi olarak miisterilere farkli kredi
tirtinleri sunmaktadir (Gilchrist vd, 2021).

Tiirkiye’de ilk yabanci kaynakli yesil kredi, 260 milyon dolar
degerinde dort riizgdr enerjisi santrali yatirimi i¢in 1 Ozel sektor
isletmesine verilmistir. S6z konusu kredi 4 Tiirk bankasinin garantorliigii
altinda saglanmis olup, bu Tiirk bankalarindan biri yesil finansor digeri
ise teminat temsilcisi olarak belirlenmistir (Turguttopbas, 2020). Yesil
Proje Finansmani kredi anlagsmasi uluslararasi alanda kabul gormiis
standartlar ¢ergevesinde bir degerlendirme siirecini igermektedir.
Finansmani1 kullanan sirket uluslararasi derecelendirme kurulus veya
kuruluslar1 tarafindan kredi vadesi siiresince degerlendirilip puani
belirlenmekte ve belirlenen puanla kredinin fiyatlandirilmasi her yil
yeniden gozden gecirilmektedir.

Yesil kredilerin kendini gosterdigi bir diger alan da yesil binalarin
olusturulmasidir. Yesil binalarin insa edilmesi son yillarda artig
gostermektedir. Bunun sebebi hem yatirimcilar hem de miisteriler
acisindan daha c¢ok tercih edilmeye baslanilmasidir. Yatirimcilar

142



ISLETMELER VE YESIL DUSUNCE

acisindan, az maliyetli ve yliksek satis degerine sahipken, miisteriler
acisindan da binalarin hem i¢ hem de dis mekan 6zelliklerinin yiiksek
enerji verimliligine sahip teknolojiler kullanilarak insa edilmesi, insan
sagligmma zararh etkileri azalttigi icin yayginlasmistir. (Gizep, 2019).
Cevreye karsi daha duyarli olan ve olmayan isletmelere diisiik veya
yikksek faizli kredi verilmesi endiistriyel yapilarin iyilesmesini
hizlandiracak ve bu sayede yesil dontisiim ile ekonomik siirdiiriilebilirlik
desteklenecektir (Xu ve Li, 2020).

3.1.2 Yesil Kartlar

Yesil kartlar, kredi kartlarin1 daha ¢evre dostu hale getirmek igin
tasarlanmistir. Bu sayede yesil kredi karti kullananlar, para kullanmak
yerine yani kagit imalatinda daha az agacin kullanilmasina olanak
saglayacak ayrica birgok belgenin e-posta ile gonderilmesine de katki
sunabileceklerdir. Kredi kart1 sirketleri, yesil kredi kartina sahip olan
miisterilerine, c¢evreye duyarli iirlinler satin aldiklar1 takdirde
odiillendirerek, aldiklari iiriinlin yaklagik ylizde birine esit olacak sekilde
cesitli sivil toplum kuruluslarina bagis yapma imkéani da saglamaktadirlar
(Kanberoglu ve Aksoy, 2022). Green Card Visa, diinyada karbon
emisyonunu Onceleyen ilk kredi karti olarak karsimiza ¢ikmaktadir
(Kuloglu ve Oncel, 2015).

3.1.3 Yesil Mevduatlar ve Tasarruf Hesaplar

Eko-mevduat olarak da adlandirilan yesil mevduatlar, bir bankaya
yatirilan mevduatin yesil projeleri finanse etmek iizre sabit vadeli olarak
kullanilmas1 esasina dayanir. Giiniimiizde bu {riin ¢ok fazla talep
gormemekle birlikte yesil finansin hacim kazanmasiyla birlikte ilk kez
2020 yilinda Hindistan’da Yesil Mevduat Programiyla karsimiza
cikmistir. Ayrica yesil tasarruf hesaplari olarak adlandirilan hesaplarda
miisterilerin yapmis olduklari tasarruflar oraninda bagis da yapilmaktadir.
Bu uygulamayla birgok kisi ¢cevreye yonelik katki sunma olanagina sahip
olabilmektedir (Dipika, 2015).
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3.2 Kurumsal Bankacilik ve Yatirnm Bankacihigi

Kurumsal bankacilik ve yatinm bankaciliginda yesil uygulamalarin
amact holdinglere, devletlere ve finansal ihtiyaclar1 olan diger kamu
kuruluslarina yesil bankacilik ¢6ziimleri saglamaktir. Bu bankalar,
birincil piyasada doviz, emtia, hisse senedi ve menkul kiymet ticareti
yoluyla sermayelerini artirirlar (UNEP FI, 2007).

Yesil projeler icin kaynak, menkul degerleme, tahvil, karbon
finansmani, risk sermayesi gibi {irtin ve hizmetler kurumsal yatirim
bankacilig1 altinda ele alinmaktadir.

3.2.1 Yesil Proje Finansman

Yesil proje finansmaninda %30 ile %40 aras1 6z kaynak, %60 ile %70
arast bor¢lanmayla finansman saglanmaktadir. Bu projede anlagsmali
isletmeler ve sabit miisterilerle ¢alisilarak, uzun vadeli nakit akisina
dayali sistem gelistirilmektedir (Saking, 2020). Ornegin; Firmalar, riizgar
ciftlikleri, biyo-yakit, jeotermal ve giines enerjisi yatirimlarini ve hisse
senedi yatirirmini takip edebilirler. Bunlardan biri, gilines enerjisini
dogrudan enerjiye doniistiirmek icin verilen fotovoltaik kredileridir. Yine
atiklardan enerji {lretilmesi i¢in yerel yonetimlerle atik sozlesmeleri
imzalanarak ve bu sozlesme kapsaminda olmayan atiklar i¢in kurumsal
destekle 25 yila kadar kredi avantaji saglanabilmektedir. Kisacasi bu tiir
finansmanlar, biiyiik 6l¢ekli temiz yakit ve yenilenebilir enerji projelerini
desteklemektedir.

3.2.2 Yesil Menkul Kiymetlestirme ve Yesil Tahviller

Menkul kiymetlestirme, likit olmayan varliklarin (6rnegin; ikametgah
ipotekleri, kredi kart1 alacaklari, kira 6demeleri ve otomobil kredileri gibi)
sermaye piyasalarinda hem ihrag¢ edilebilecek hem de satin alinabilecek
bir menkul kiymete doniistiiriilmesiyken, yesil menkul kiymetlestirme,
cevre dostu projelerin risklerini nasil paylagsacagini diizenleyen bir
iriindiir. Bu iirliniin garantorleri olan finansal kuruluslar, miisterilere
risklerini bankalara aktarma firsat1 verir (Kuloglu ve Oncel, 2015).
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Yesil tahviller ise yenilenebilir enerji, geri doniisiim ve yesil altyap1
gibi ¢evre ve iklim dostu projeleri finanse etmek icin hiikiimetler, sirketler
ve diger kuruluslar tarafindan ihrag edilen gelismekte olan bir sabit getirili
varlik tiirtidiir (Gilchrist vd., 2021). Yesil tahviller, tahvillerden elde
edilen paranin bazen tamamini bazen de biiyiik ¢ogunlugunu yesil bir
projenin finansmani i¢in kullanilmasidir. Yesil tahvilleri diger
tahvillerden ayiran 6zelligi, elde edilen gelirin sadece belirli alanlarda
kullanilabilmesidir (Kandir ve Yakar, 2017). Yesil tahviller ilk olarak
2007 yilinda Diinya Bankast Yesil Tahvil programi tarafindan yaklasik
600 milyon euro degerinde enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji
alanlarinda faaliyet gdsteren projeler finanse edilmistir. 2008 yilinda da
440 milyon dolar degerinde Avrupa Yatirnm Bankasi tarafindan iklim
farkindalik tahvilleri olarak Iskandinav emeklilik fonlarindan gelen talebe
cevap vermek icin piyasaya siiriilmiistiir (Ozkan, 2019).

Yesil tahviller diger taraftan iklim degisikligi, dogal kaynaklarin
tikenmesi, biyocesitliligin kayb1 ve hava, su veya toprak kirliligi gibi
onemli c¢evresel sorunlar1 ele alan, hissedarlar tizerindeki etkilere
odaklanan ve kurumsal yonetime katkida bulunan ilk bor¢lanma aracidir

(Cheong ve Choi, 2020).

Yesil tahvillerin fonlar1 nasil kullanildigina ve nakit akislarinin nasil
diizenlendigine gore bir¢ok tiirii vardir. Etiketli yesil tahviller cevresel
fayda saglayan projelerin finansmaninda kullanilirken, etiketsiz yesil
tahviller sermaye piyasasinda yesil tahvil olarak pazarlanamazlar. Gelir
tahvilleri ve genel yiikiimliilik tahvilleri, diger yesil tahvil tiirleridir.
Thracatgilar yoluyla olusturulan ve digerleriyle ayni giivene sahip olan
yesil tahviller, genel ylikiimliiliik tahvilleri olarak bilinir. Gelir tahvilleri
ise, tahvil ithracinin bir sonucu olarak elde edilen paranin, tahvilden
kaynaklanan yiiktimliiliikleri karsilamak i¢in kullanilmasidir (Kandir ve
Yakar, 2017).

Yesil Risk Sermayesi

Risk sermayedarlarinin belirli bir pay karsiliginda yenilige agik ve
inovasyon yapabilen kiiciik ve orta olgekli isletmelerin projelerine
yaptiklart uzun vadeli yatirim araci olarak tanimlanmaktadir (Gizep,
2019). Yesil risk sermayesi fonlari, yatirimeilarina yiikselen piyasa degeri
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tizerinden yiiksek getiri saglamasinin yaninda teknik bilgi ve yonetim
becerileri gibi konularda da destek vermektedir (Ada, 2022).

Isletme endiistrisinin yesil yeniligini tesvik eden risk sermayesinin
temel oOzellikleri yatinm kararinin siiresinin uzatilmasi, refahin
arttirtlmasi, risk artis1 ve geri 6deme siiresinin uzatilmasidir (Wei et al,
2015). Yesil bir finans araci olarak, yeni kurulan yesil girisimlerin hizla
artmasindan dolay1 yesil risk sermayesine olan ihtiyag giinden giine
artmaktadir.

3.2.3 Karbon Finansmani ve Emisyon Ticareti

Karbon finansmani, yesil ekonomik kalkinma i¢in ¢ok 6nemli bir
aractir. Karbon emisyonlarini ve olumsuz saglik etkilerini azaltmak,
sehirlerde iklime dayanikli altyapt olusturmak ve cevresel
stirdiiriilebilirligi saglamak i¢in yenilenebilir ve yesil enerji projelerini
finanse etmek i¢in kullanilmaktadir. 11 Aralik 1997°de Birlesmis
Milletler  Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesindeki Kyoto
Protokolii’nilin emisyon kisitlamalariyla karsimiza ¢ikan karbon ticareti,
piyasa bazli bir ticaret tiiriidiir (Guo vd. 2022). Sehirler ¢cogunlukla insan
faaliyetleri ve ayni1 zamanda fosil yakitlarin tiikketimi ve karbon emisyonu
i¢in bir merkezdir. Tklim degisikligiyle miicadele etmek ve emisyonlar
azaltmak icin her iilkenin son derece hizli bir sekilde yenilik¢i ¢coziimler
ve teknikler bulmasi gerekiyor (Yu vd. 2022). Karbon finansmaninin
temel ilkesi, sOzlesme taraflarindan birinin digerine sera gazi
emisyonlarina izin vermesi i¢in 6deme yapmasidir. Boylece, sera gazi
emisyonlarim1 azaltmak yerine, alici satin aldigi emisyon kredilerini
kullanarak, emisyon azaltma hedeflerine ulagabilir. Son yillarda karbon
piyasalari, tehlikeli iklim degisikligini Onlemek i¢in en umut verici,
verimli ve etkili politika araci haline gelmistir (Liu vd. 2015).

3.3 Varlik Yonetimi

Miisterilerin finansal varliklarinin degerini artirmayr amaglayan
bankacilik ve yatirim hizmetleri, varlik yonetimi olarak bilinir (Ada,
2022). Bankalar ve diger finans kurumlari, Tasarruf Mevduat Sigorta
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Fonu (TMSF) araciligiyla alacaklar1 ve diger varliklar1 satin alir, tahsil
eder, yeniden olusturur ve satar. Varlik yonetim sirketleri bu amaca
hizmet eder (Kuloglu ve Oncel, 2015).

Varlik yonetimi sistemi, miisterilerine emlak planlamasi, yatirim
fonlari, yonetilen varlik programlari, vergiler, trost hizmetleri,
uluslararasi finansal planlama, kiiresel 6zel bankacilik ve tam hizmet ve
indirim komisyonculugu konularinda finansal danismanlik saglamay1
hedeflemektedir. Yatirimcilara ise varlik ve hisse se¢imi, plan
uygulamasi, yatirim faaliyetlerinin diizenli olarak izlenmesi ve
raporlanmas1 ile, yatirimcilarin adina istisare ve ihtiyari yOnetim
alanlarinda uzmanlasmaktadir. Ancak bu hizmetler genellikle ¢ok fazla
finansal analiz gerektirmektedir (UNEP FI, 2007). Yesil kamu fonlari,
yesil yatirim fonlar1 ve karbon fonlari, varlik yonetimi sirketleri
tarafindan gevresel projelere sunulan ek fonlardir.

3.3.1 Yesil Mali Fonlar

Bu alandaki ilk yesil fon girisimi Hollanda bankalar: tarafindan 1995
yilinda hiikiimet tarafindan baglatilmigtir. Bu fonlar sayesinde insanlar,
yesil bir bankaya yatirim yaparak veya yesil bir fonda hisseler satin alarak
sermaye kazanci vergisinden muaf olarak, gelir vergisinden de belirli
indirimlerden faydalanirlar. Bu nedenle bankalar ¢evre dostu krediler

verirken yatirimcilar da yatirimlarina daha diisiik faiz oranlariyla sahip
olabilirler (UNEP FI, 2007).

Hiiklimetin onciiliglindeki yatirim ve borg verme stratejisine iligkin
lic 6nemli avantaj vardir. Bunlar;

o Kiiciik ve orta 6lgekli isletmeler i¢in daha diisiik maliyetli krediler.
e Ozel yatinnmcilar cazip bedelle yatirim yapabilir.
e Riizgar tribilinleri, organik tarim ve siirdiiriilebilir konut ingaati

gibi ¢esitli projelerle gercek manada c¢evreci kazanimlar
saglanabilir (UNEP FI, 2007).
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3.3.2 Yesil Yatirnm Fonlar:

Cevresel yatirim fonlar1 veya yesil fonlar, yatirimcilarin hem finansal
hem de c¢evresel yatirnm hedeflerini  gerceklestirmek igin
kullanabilecekleri bir finansal iirlindiir. Yatirim kararlarini verirken bu tiir
portféy yoneticileri hem finansal hem de ¢evresel faktorleri goz oniinde
bulundururlar. Bu sayede; c¢evreye yoOnelik artan ilgi ve duyarlilik,
cevreye daha duyarl davranislar tesvik etmek icin gelistirilmis yatirim
fonlarinin sayisint artirmistir. Yesil yatirim fonlar1 da ortak sermayeyle
isletme girisimlerine yatirnm yapilmasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Talep goren isletmeler ve mallar, bu fonlar1 yenilenebilir enerji, organik
tarim ve atik yonetimi gibi yesil alana yonlendirir (Climent ve Soriano,
2011).

Yesil yatinnm fonlar1 genellikle gevresel konularda iyi sicile sahip
sirketlere yatirim yapar, ancak yatirim siirecine g¢evresel boyutu dahil
etmek i¢in farkli stratejiler kullanabilirler. Ciinkii iyi sicile sahip
sirketlerin daha yiiksek bir finansal performans elde etme sanst oldugu
diisiiniildiigiinde, bu tir bir yatirnm fonuna yapilacak yatirim,
yatirnmcilarin - ¢evreye zarar vermeden iyi finansal sonuglar elde
etmelerini saglayacaktir (Munoz vd. 2014).

Diinyanin en biiyiik yesil fonu olan UBS Eko-Performans Faaliyet
Fonu, varliklarinin %80°ini organik siiper marketler, su kalitesini artirmak
ve enerji verimliligini artirmak gibi sosyal ve ekolojik amaclara ayirirken,
%20’sini eko mucitlere ayiriyor. Gelecegin Enerjisi Sermaye Fonu,
yiiksek enerji fiyatlarii diislirmek, enerji talebini azaltmak ve piyasay1
serbestlestirmek i¢in kurulmustur (Kuloglu ve Oncel, 2015).

3.3.3 Karbon Fonu

Bu bankacilik iiriinii ise fosil yakitlarin, endiistriyel atiklarin ve iiretim
tesislerinin kirleticilerinden kaynaklanan sera gazlarinin emisyonlarini
azaltmak i¢in Onemlidir. Atiklarin geri donistiiriilmesine, yemek
pisirmenin iyilestirilmesine, giivenli ve temiz suyun saglanmasina
yardimct olur. Komiir ihrag eden iilkelerdeki bircok banka, cevre
tizerindeki olumsuz etkilerini azaltmak i¢in komiir finansmani i¢in daha
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fazla karbon finansmani1 ve daha az tipik kredi vermektedir (Akomea-
Frimpong vd. 2022). Yatirimcilar, halen devam eden emisyon azaltimi
projelerinden “emisyon azaltimi sertifikas1” satin alarak veya yeni iklim
ve c¢evre dostu firsatlara yatinm yaparak karbon fonuna para
aktarabilmektedirler. Devlet tarafindan yonetilen karbon fonlar1 ise
ilkenin Kyoto Protokolii hedeflerine ulagsmasina yardimci olabilecek
onemli bir firsat sunmaktadir (Kuloglu ve Oncel, 2015).

3.3.4 Afet Bonosu Fonu

Dogal afet bonosu olarak da adlandirilan bu finansal arag, 1990’
yillardaki Andrew kasirgasi ve Northridge depremi sonrasinda sigorta
tabanli bir menkul kiymet olarak piyasaya ¢ikt.

Leu Prima Cat Tahvil Fonu ise iklim degisikligine bagli dogal
afetlerle basa ¢ikmaya yonelik {iriin sunan tek bankalardan biri olan Credit
Suisse Group tarafindan sunulmaktadir. Bu ara¢ sayesinde, geleneksel
sigorta piyasasinda sigortalanmasi zor olan sel veya kuraklik gibi iklimle
ilgili fiziksel risklere karsi sigorta imkani saglamaktadir (UNEP FI,
2007).

3.4 Sigorta

Yesil sigorta, ticari siirdiiriilebilirlik stratejilerini pazara sunmak i¢in
yenilik¢i bir yaklasimdir. Cevre kirliligi sorumluluk sigortas: olarak da
adlandirilan bu {irtin, kiigiik bir tarafin kirlilik olaylarinin neden oldugu
kayiplar i¢in ve sirketlerin ¢evresel risk kontroliinii gelistirmelerine
yardimci olmak igin tasarlanmistir. Yesil sigortanin gelisimine faydali
olacak politikalarin olusturulmasi, yesil sigorta yatirnm projelerinin
likiditesini ve sigortanin i¢ motivasyonunu artiracaktir. Sigorta sektorii
cevresel, ekonomik ve sosyal sirdiiriilebilirligin kiiresel diizeyde
desteklenmesi i¢in ¢ok Onemlidir. Risk yoOnetimi ve yatirim
faaliyetlerinde 6nemli bir rol oynayan sigortalarin, sermaye akist ve
yatirnmlarin uzun vadeli ufuk yonelimiyle, toplumu cevre dostu ve
kapsayici bir ekonomiye ge¢gmeye zorlayabilir (Nobanee vd. 2021).
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Yesil sigorta, siirdiiriilebilir biiyiimeyi destekler. Ornegin, yesil
binalar verimli kaynak kullanimini tesvik eder ve su ve enerjinin verimli
kullanimiyla g¢evresel riskleri azaltir. Ayrica, {irlinleri nedeniyle daha

yuksek yatirim getirisi saglayabileceginden, sigortaci ile miisteri arasinda
daha gii¢lii bir bag kurabilir (Nobanee vd. 2022).

Yesil sigorta {irtinleri yesil arag sigortasi, yesil bina ve ev sigortast,
karbon sigortasi olarak kullandirilmaktadir.

3.4.1 Yesil Arag Sigortasi

Bir¢ok Avrupa ve Kuzey Amerika sigorta firmasi tarafindan sunulan
kullandik¢a 06de sigortasi, sigorta primini gergek ara¢ kullanimina
baglayarak ara¢ sahiplerini daha az ara¢ kullanmaya tesvik eder. Bu
durum, hem kazalarin olusumunu ve trafik sikisikligini hem de hava
kirliligini azaltmaya yardimeci olarak, misterilere de para tasarrufu saglar.
Bir¢ok sigorta sirketi, etanol, biyodizel, elektrik, hidrojen ve diger
alternatif yakitlar1 kullanan tasarruflu araglar igin indirimler saglar.
Ciinkii fosil yakit kaynaklar1 tiikenmekte ve cevre kirliligine neden
olmaktadir (Ada, 2022).

3.4.2 Yesil Bina ve Ev Sigortasi

Enerji maliyetlerinin artmas1 ve sera gazlarinin azaltilmasi, ¢evresel
acidan verimli yapilarin talebinin artmasina neden oluyor. Sigorta
sektori, yesil binalara yatirimlarini korumak i¢in sahiplerinin karsilastigi
sigorta sorunlarini ¢6zmek i¢in bu yeni triinleri kullanmaya bagladi. Bu
iirlinler polige sahiplerine ¢esitli indirim firsatlar1 sunmasinin yani sira,
cevreye duyarli ve enerji agisindan verimli malzemelerden yapilan
binalarin yapim ve onarimlarinda meydana gelebilecek kayiplari teminat
altina da almaktadir (Gizep, 2019). Bu {irlin ayn1 zamanda miisterilerin
yeni, enerji/su tasarruflu evlere ve mevcut binalar i¢in c¢evre dostu
yenilemelere yaptig1 yatirnmlari da sigorta kapsamina almaktadir. Birlesik
Krallik Cevre Tasimaciligit Dernegi (ETA), 2007 yilinda sera gazlari
emisyonlarini kontrol etmek i¢in bir ev sigortas tiriinii gelistirdi. ETA’ nin
“iklim notr’” ev sigortast poligesi, bir kisinin hem evinin hem de
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araglarinin tiim emisyonlarini kontrol etmeyi ve ayni zamanda karbon nétr
olmasim1 saglamaya c¢alistyor. ETA, misteri kullanimina dayali
uluslararast karbon denklestirme firsatlarim1 destekleyen bu iddial
denklestirme planinin tiiriiniin ilk yesil ev sigortasi {iriini oldugunu
diistiniiyor. (UNEP FI, 2007).

3.4.3 Karbon Sigortasi

Bankalar, karbon kredisindeki fiyat oynakligini yonetebilmek igin,
emisyon azaltimi alim anlagmalarindaki s6zlesme maddelerine dayanarak
bir karbon-dagilim1 sigortasi hizmeti sunmaktadir.

Karbon sigortasi, teknolojinin maliyetine katkida bulunacak ve
boylece bu karbon yonetimi stratejisinin digerlerine kiyasla goreceli
maliyet etkinligini ve rekabet giiclinii etkileyecektir. Karbon sigortasi,
igme suyunun kirlenmesi gibi istenmeyen g¢evresel etkileri igerir. Clinkii,
gaz yeterli miktarda sizarsa, insanlarin veya hayvanlarin yaralanmasi
veya Olmesiyle sonuglanabilmektedir. Ayni zamanda buhar bulutu
patlamasi veya kriyojenik hava ayirma {initesinin arizasi gibi miithendislik
riskleri de potansiyel sorunlar teskil eder (Mills, 2009). Sigorta sirketleri,
gelisen karbon ticareti piyasasini canlandirmak i¢in katilimcilara karbon
riskini daha 1yi yonetmeleri i¢in mekanizmalar saglamay1 planlamaktadir.
Son zamanlarda, 6zellikle otomobil ve seyahat sigortasi gibi sigorta
uriinleri, karbon denklestirmelerini bir araya getiren ¢ok sayida yeni
girisim Ornekleridir. Karbon azaltma, sermaye projeleri i¢in miilk ve
sorumluluk sigortasi saglamanin yani sira, teknik ve mali faydalarini en
ist diizeye cikarmak igin projelerin tasarlanmasi ve yiiriitiilmesinde
danigmanlik hizmetleri de saglarlar. Hizmetler, enerji tasarrufu ve karbon
denklestirme projelerinin performans risklerini yoneten enerji denetimi,
yenileme degerlendirmesi, kurulum ve yonetim gibi yeni is kollar
seklinde olmaktadir.

SONUC

Son yillarda diinya genelinde bilingsizce kullanilan fosil yakitlar, su
kaynaklarinin azalmasi, kiiresel 1sinma, iklim degisikligi, cevre ve hava
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kirliligi, ormanlarin yok olmasi gibi ¢evresel sorunlardan dolay1 ¢evreye
kars1 duyarli projeler ve yatirimlar yapmak 6nemli hale gelmistir. Hayatin
stirdiiriilebilirligini saglamak i¢in insanlarda ve isletmelerde g¢evrecilik
bilincini olusturacak, dogal kaynaklar1 koruyup, c¢evrenin kirlenmesini
azaltacak yeni enerjilerin kullanilmasi ve finansmaninin saglanmasi
gerekmektedir. Bu projelerin uygulanmasi igin finans kuruluslari
tarafindan avantajli fonlarin sunulmasi Yesil finansman kavraminin
ortaya ¢ikmasini saglamistir. Bu terim, iklim degisikliginin getirdigi
zorluklar1 hafifletmek ve iklim degisikligini engellemek isteyen iilkeleri
bireysel ve toplumsal ¢abalar yoluyla is birligi yapmaya zorlamaktadir.

Cevreye kars1 duyarhilik ve farkindalik olustukca, ¢cevresel olarak daha
yasanilir bir hayatin, gecim kaynaklarinin ve topluluklarin ilerlemesini
kolaylagtirmay1 amagclayan iiriin ve hizmetlere olan talebinde artmasini
saglayacaktir. Artan taleple bir¢ok sektor iirlin ve hizmetlerin
cesitlendirecek, birgcok insan i¢in de yeni is firsatlarinin dogmasina zemin
hazirlayacaktir.

Bugiine kadar yesil finans alaninda yapilan biitiin projeler, anlasmalar
vs., yesil finansman Uiriin ve hizmet uygulamalarinin Tiirkiye i¢in bir firsat
olusturacagim1 gostermektedir. Bu dogrultuda Tiirkiye, kiiresel olarak
yesil finansman konusunda gelisen anlayisin bir sonucu olarak
stirdiiriilebilir bir finansal anlayisa sahip tilkeler arasina girecektir. Yesil
finansal iirlinler, Tiirkiye’de de 2000’li yillarin basinda finans c¢evreleri
tarafindan kullanilmaya baslanmistir. Tiirkiye’de en ¢ok kullanilan yesil
finans {iriinii gogunlukla yenilenebilir enerji projelerinde kullanilan banka
kredileridir. Ciinkii lilkemizde ihtiya¢ duyulan enerji miktar1 oldukca
yiiksektir. Yenilenebilir enerji projelerine yatirnmlarin artmasi bu sayede
enerji konusunda disa baghligimizi azalmasma katki saglayacaktir.
Ancak 2017 yilindaki OECD yesil biiylime verileri Tiirkiye’nin bu alanda
cok az yatinm yaptigim1 gostermektedir. Her ne kadar sektorler
farkindalik olusturmak i¢in kampanyalar, reklamlar yapsa da finans
sektorii icin yeterli diizeyde olmamaktadir. Yatirimlar1 finanse edecek
biiyiik sermayeli yesil bankalarin kurulmasina ihtiya¢c duyulmaktadir.
Diinya 6zelinde bakildiginda yesil finansa olan yaklagimin artmakta fakat
yetersiz oldugunu s6ylemek yanlis olmayacaktir.
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